Bitcoin’s Price prediction trought
Satoshi Nakamoto eyes

Using Quantitative methodologies

DIAMAN
Ricerca effettuata da: ﬁn'Ac‘HlM?AN-rAGEIM\EINEOEAé



Perché il miner e una figura determinante

* |l gioco di cryptazione e importante per molte ragioni,
* | miners vengono remunerati in Bitcoin per il loro lavoro svolto;
* C’e unarelazione tra I'energia spesa per il computing power e il valore del
Bitcoin;
* E' importante che sia sempre un miner diverso a scrivere sul DL;

 La Blockchain di Bitcoin e stata create con un piano di incremento di scarsita e
di difficolta di risolvere il gioco;

* 'incremento della scarsita coincide con la riduzione della remunerazione
prevista per ogni blocco ogni 4 anni circa...

Il cosidetto Halving



Come funziona I’halving

|

Primo blocco 2009

Dopo 210.000 2012

Dopo 420.000 2016

Dopo 630.000 2020

Ogni blocco 50 BTC

Ogni blocco 25 BTC

Ogni blocco 12,5 BTC

Ogni blocco 6,25 BTC

10,5 milioni BTC

5,25 milioni BTC

2,62 milioni BTC

1,31 milioni BTC



Sistema inflazionario VS Sistema deflazionario

> Supply

>» Valore

Dollaro = Sistema inflazionario

Sempre piu dollari emessi significano
sempre meno valore del dollaro

Bitcoin = Sistema deflazionario

Sempre meno Bitcoin emessi significa
sempre piu valore del Bitcoin
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Perché vengono dimezzati i reward ai Miners

Bitcoin Minati VS Bitcoin in circolazione
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Dollaro =
Valore finito e supply
potenzialmente infinita

Bitcoin =
Supply finita e valore
potenzialmente infinito



La legge di mercato sulla Domanda e Offerta

Il mercato e regolato da Domanda e
Offerta.

il Prezzo di conseguenza varia in base alla
crescita della domanda o dalla riduzione
della quantita a disposizione

Il combinato delle due fa lievitare i prezzi
in maniera esponenziale

o Q
Quantity




E’ possibile stimarne il prezzo?

e Qual’e il Fair Value Price del Bitcoin?
* Come posso predirne il valore?
* Quali sono le dinamiche che muovono il prezzo?



Modello: Stock to Flow



Legge di Potenza (1)

* Puoi trovare la legge di Potenza in moltissimi esempi di fisica,
matematica, statistica, fenomeni relazionali o correlati.

e Questo si applica quando c’e una relazione esponenziale tra due
variabili

* Un esempio e la legge di Pareto, che utilizza la legge di Potenza per
descrivere la relazione tra le persone e la loro ricchezza.

* La legge di Potenza si descrive in un piano cartesiano con entrambi gli
assi in scala lograritmica.



Legge di Potenza (2)
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Legge di potenza(3)
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La Legge di Potenza e il modello Stock to Flow (1)

Intuitivamente sembra esistere una relazione tra la scarsita di un
bene fisico ed il suo valore.

Esempio: una vecchia moneta del sacro romano impero e veramente
rara; di conseguenza anche se il suo valore quanto veniva usata era
molto basso, oggi le |la volete comprare dovete spendere 100 o 1000
volte il suo originale valore.



La Legge di Potenza e il modello Stock to Flow (2)

La domanda e:
Ma le commodities seguono la stessa regola?

C’e una relazione tra quanta quantita viene estratta ogni anno (flow)
rispetto al totale che € gia in circolazione (Stock) della stessa
commodities?



La Legge di Potenza e il modello Stock to Flow (3)

Stock (tn)  Flow (tn) SF  Supply Growth  Price $/unit Market Value ($)
GOLD 190,000 3,500 54 1,8% 1,425 9,476,250,000,000
DIAMONDS 2,812 150 19 5,3% 533 1,500,000,000,000
SILVER 71,000 25000 3 35,2% 16 39,760,000,000
PALLADIUM 244 215 1 88,1% 1,488 12,707,520,000
Stock La quantita in circolazione come riserva di valore
Flow La quantia minata o estratta ogni anno
SF Quanti anni sono necessari per duplicare lo Stock
Supply Growth La percentuale di Flow rispetto allo Stock
Price Prezzo attuale della unita

Market Value

Attuale capitalizzazione dell’intero Stock




La Legge di Potenza e il modello Stock to Flow (4)

Market Value

Commodities - Stock to Flow power law chart
100,000,000,000,000 Gold

==
10,000,000,000,000 Diamond ]
- =
—
1,000,000,000,000 __--9

—

100,000000,000 Palladium = O— ==
— —-—
10,000,000000 @
1,000,000,000
100,000,000
10,000,000
1,000,000

100,000

10,000
1 10 100

SF (years)

Source: Medium — Elaborations: DIAMAN Partners Ltd



Bitcoin e 'emissione deflazionistica

Satoshi Nakamoto ha disegnato un modello di mining deflazionario per
incrementare il valore del Bitcoin nel tempo

Bitcoin's Mining deflation over time
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Bitcoin e modello Stock to Flow (1)

Bitcoin - Stock to Flow power law chart
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Bitcoin ed effetto Halving
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Stima del Prezzo del Bitcoin usando lo Stock to Flow
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Le tre precendenti bolle del Bitcoin
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BITCOIN Rainbow Chart e Halving
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Story from Markets —>

Why the Stock-to-Flow
Bitcoin Valuation
Model Is Wrong

Jun 30, 2020 at 13:36 UTC = Updated Jun 30, 2020 at 13:43 UTC

¥ f in

OPINION

Nico Cordeiro is the chief investment officer and fund manager at Strix
% Nico Cordeiro Leviathan. He oversees quantitative research, strategy development,
Q‘ ,’ =Y risk management and portfolio allocation. A longer version of this post
can be found here.



Comparazione con miei calcoli indipendenti

Stock to Flow applied to Historical series
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Considerazioni



Considerazioni

* Dove ci sono grandi rendimenti ci sono anche grandi rischi

e Satoshi Nakamoto ha realizzato un modello deflazionario

* il Bitcoin segue la legge di Potenza 1°!

* Anche altri modelli quantitativi portano a risultati simili

* Bisogna considerare che il BTC possa arrivare a 100.000 o0 1m

* Bisogna anche considerare che il modello potrebbe essere sbagliato
* Questa opportunita merita comunque dal 2 al 5% nella SAA

* || futuro del Bitcoin sara disegnato da molteplici bolle

* Un fondo Quantitativo e probabilmente la miglior soluzione



Giusto perche lo sappiate:

DIAMAN
PARTNERS

FINTECH MANAGEMENT COMPANY

Sub-Investment Manager

¢, Digital A tFund
NOTIFIED ALTERNATIVE INVESTMENT FUND OF CRYPTO FUNDS

www.digital-asset.fund

Investitori

&, openAlF

EASY ALTERNATIVE INVESTMENTS


http://www.digital-asset.fund/

Un ultima cosa



Introduzione di Crypto Assets in AAS
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AGRESSIVE

Expected

Return Volatility:

5.7% 13.4%

Expected
Return Volatility:

23.5% 13.6%

*DISCLAIMER: The performance figures quoted refer to simulations and

are not a guarantee of future performance.



E’ meglio considerare I'inserimento del Bitcoin in AAS

Risk Adjusted Returns
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E ancora un’ultima cosa



... Lettura consigliata

INVESTIRE
IN CRYPTQ
CURRENCIES.

PROFESSIONALMENTEI
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Rate of Adoption (1)

Is there an association between the exponential growth of the Bitcoin
Price and the number of wallets around the world?

Number of Wallets over time
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Rate of Adoption (2)
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Distribuzione capacita di Hash

Una stima della distribuzione hashrate tra le pil grandi piscine minerarie
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